FOLLETO INFORMATIVO DE
EXTREMADURA AVANTE | FONDO DE INVERSION COLECTIVA DE TIPO CERRADO (FONDO
AVANTE | FICC)

Las participaciones de EXTREMADURA AVANTE | FICC son un producto financiero que no es
sencillo y puede ser dificil de comprender.

La venta o reembolsos anticipados no son posibles o pueden implicar pérdidas relevantes.

Conforme a lo previsto en la Orden ECO 2316/2016, a las participaciones de EXTREMADURA
AVANTE, | FICC les corresponde el siguiente indicador de riesgo:

Este numens &4 indicstive del Aesgo
el products, 3endo 1." B indicstive de
menar fiesgd v 6/ & de mayor fdesgo.

Fecha del folleto: 23/07/2021

Este folleto recoge la informacién necesaria para que el inversor pueda formular un juicio
fundado sobre la inversién que se le propone y estara a disposicidn de los participes en el
domicilio de la Sociedad Gestora del Fondo y en su pagina web, en la pestafia “EXTREMADURA
AVANTE | FICC”. La actualizacidn de este folleto y el Reglamento de Gestién adjunto seran
comunicadas a los Participes, en el domicilio social del mismo y se remitiran a la Comisidn
Nacional del Mercado de Valores.




CAPITULO |
DEFINICIONES

Los términos referidos en este Folleto con sus iniciales en mayuscula tendrdn el significado que
a continuacioén se especifica:

Activos

Junta de Participes

Desinversion

Dias

Fondo

Inversion

Participaciones

Patrimonio Total
Comprometido

Patrimonio Invertido

Sociedad Gestora

Acciones, participaciones, préstamos, obligaciones o titulos
suscritos con la inversion que dio lugar a la emisidon de las
Participaciones.

Es el drgano integrado por todos los Participes del FICC. Sus
funciones y funcionamiento se relacionan y regulan en el
Reglamento de Gestion.

Operacién consistente en la reducciéon de capital en una Sociedad
Participada, transmision de la participacion en una Sociedad
Participada, reembolso del Préstamo por una Sociedad Participada
0 su enajenacion a un tercero y que tiene por objeto que el FICC
recupere los fondos invertidos y obtenga ganancias o rendimientos
de los fondos invertidos, si fuera posible.

Los plazos se computardn en dias naturales, y por tanto se incluiran
los sdbados y domingos y los que sean festivos, salvo que,
expresamente, se indique Dias Habiles. Dias Habiles son aquellos
gue no son sabado, domingo o festivo.

EXTREMADURA AVANTE | FICC

Toma de participaciones temporales en el capital, o concesion de
préstamos y préstamos participativos.

Aquellas en que se divide el patrimonio del Fondo.

El importe resultante de la suma de todos los compromisos de
inversion obtenidos una vez finalizado el periodo de colocacién.

El coste de adquisiciéon de todo el Patrimonio Invertido, mas los
importes reservados para inversiones complementarias, menos: i)
el coste de adquisicién de las inversiones desinvertidas (excluyendo
inversiones puente y las inversiones por operaciones de colocacidn
y aseguramiento o “underwriting”) o el coste de adquisicién
atribuible a las partes de las mismas desinvertidas o distribuidas en
especie; ii) las pérdidas derivadas de la depreciacidn irreversible de
inversiones.

EXTREMADURA AVANTE INVERSIONES, S.G.E.I.C., S.A., provista de
CIF A06620017 con domicilio social en la calle Avda. José Fernandez
Lépez, n? 4 de Mérida (Badajoz), Espafia, inscrita en el Registro
Mercantil de Badajoz, al tomo 539, folio 211, hoja BA-23.908,
inscripcion 12, asi como en el Registro de Sociedades Gestoras de
Entidades de Capital Riesgo de la CNMV con el nimero 95.



CAPITULO II
EL FONDO

1. Datos Generales del Fondo.

Con fecha 15 de noviembre de 2012, se constituyd con el nombre de EXTREMADURA AVANTE
I, Fondo de Capital Riesgo de régimen comun, al amparo de la ley vigente en aquel momento,
guedando inscrito, con fecha 27 de diciembre de 2018, en el registro de la Comisidn Nacional
del Mercado de Valores (en adelante “CNMV”) con el n2 140. Los participes de ese fondo han
adoptado la decisién de convertirlo en otra tipologia de entidad de inversidn colectiva.

Con el nombre de EXTREMADURA AVANTE |, Fondo de Inversién Colectiva de tipo Cerrado
(FICC), (en adelante, el “Fondo”), se convierte el Fondo de Capital Riesgo EXTREMADURA
AVANTE |, FCR de régimen comun en un Fondo de Inversion Colectiva de tipo cerrado (FICC), el
cual se regira por el contenido del presente Reglamento de Gestion y, en su defecto, por la Ley
22/2014, de 12 de noviembre, por la que se regulan las entidades de capital-riesgo, otras
entidades de inversion colectiva de tipo cerrado y las sociedades gestoras de entidades de
inversion colectiva de tipo cerrado, y por la que se modifica la Ley 35/2003, de 4 de noviembre,
de Instituciones de Inversion Colectiva (“LECR”) y por las disposiciones vigentes que la
desarrollan o que las sustituyan en el futuro. Asimismo, de manera subsidiaria se aplicara lo
establecido en la Ley 20/2010, de 28 de diciembre, de concentracidon empresarial publica en la
Comunidad Auténoma de Extremadura.

2. Duracién del Fondo.

Se establece como nuevo plazo de duracién de Extremadura Avante |, Fondo de Inversién
colectiva de tipo cerrado (FICC), 10 afios, que comenzard a computarse desde la fecha de
inscripcion de la modificacion en el Registro de la CNMV.

3. Grupo Econédmico.

La Sociedad Gestora y el FICC pertenecen al grupo econémico EXTREMADURA AVANTE, S.L.U,
como se recoge a continuacion:



EXTREMADURA AVANTE, S.L.U.

Extremadura Sociedad Gestora
Avante Servicios Gestion y Estudios de la Ciudad de la

Avanzados a Mineros, S.A.U. Saludy la

Pymes, S.L.U. Innovacién, S.A.U.

Fomento de Extremadura
Infraestructuras Avante Inversiones,
Industriales, S.A.U. S.G.E.I.C, S.A.

Extremadura
Avante |, F.C.R., de
Régimen Comun

4. Objeto.

El Fondo es un patrimonio administrado por una Sociedad Gestora, cuyo objeto social principal
consiste en la concesion de préstamos y préstamos participativos y en la toma de
participaciones temporales en el capital de empresas de naturaleza no inmobiliaria ni
financiera que, en el momento de la toma de participacion, no coticen en el primer mercado
de bolsas de valores o en cualquier otro mercado regulado equivalente de la Unidn Europea o
del resto de paises miembros de la Organizacién para la Cooperacion y el Desarrollo
Econdmicos.

Asimismo, y de conformidad con lo dispuesto en la LECR, el Fondo podra tomar participaciones
temporales en el capital de empresas no financieras que coticen en el primer mercado de
bolsas de valores o en cualquier otro mercado regulado equivalente de la Unidn Europea o del
resto de paises miembros de la Organizacién para la Cooperacién y el Desarrollo Econdmicos,
siempre y cuando tales empresas sean excluidas de la cotizacién dentro de los doce meses
siguientes a la toma de la participacion, asi como en valores emitidos por empresas cuyo activo
esté constituido en mas de un 50 por ciento por inmuebles, siempre que al menos los
inmuebles que representen el 85 por ciento del valor contable total de los inmuebles de la
entidad participada estén afectos, ininterrumpidamente durante el tiempo de tenencia de los
valores, al desarrollo de una actividad econdmica en los términos previstos en la Ley 35/2006,
de 28 de noviembre, del Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas y de modificacion
parcial de las leyes de los Impuestos sobre Sociedades, sobre la Renta de no Residentes y sobre
el Patrimonio.

Para el desarrollo de su objeto principal, el Fondo podra facilitar préstamos participativos, asi
como otras formas de financiacién, en este Ultimo caso Unicamente para empresas
participadas y de conformidad con la LECR.

5. Sociedad Gestora.

La direccion y administracién del Fondo corresponde a la Sociedad Gestora quien, conforme a
la legislacidn vigente tendra las mas amplias facultades para la representacién del Fondo sin


http://noticias.juridicas.com/base_datos/Fiscal/l35-2006.html
http://noticias.juridicas.com/base_datos/Fiscal/l35-2006.html
http://noticias.juridicas.com/base_datos/Fiscal/l35-2006.html
http://noticias.juridicas.com/base_datos/Fiscal/l35-2006.html

que, conforme al articulo 35 de la LECR, puedan impugnarse, en ningun caso, por defecto de
facultades de administracidon y disposicidn, los actos y contratos por ella realizados con
terceros en el ejercicio de las atribuciones que, como Sociedad Gestora, le corresponden.

Administracién de la Sociedad Gestora

La Sociedad Gestora esta administrada por un Consejo de Administracién formado por 9
miembros. Los consejeros de la Sociedad son:

PRESIDENTE
EXTREMADURA AVANTE, S.L.U., que esta representada en la persona de don Miguel Bernal
Carrion.

VOCALES

EXTREMADURA AVANTE SERVICIOS AVANZADOS A PYMES, S.L.U., representada por dofia
Ana M2 Vega Fernandez.

SOCIEDAD GESTORA DE LA CIUDAD DE LA SALUD Y LA INNOVACION, S.A.U,, representada
por dofia Carmen Gonzdlez Ramos.

FOMENTO EXTREMENO DE INFRAESTRUCTURAS INDUSTRIALES, S.A.U., representada por
dofia Ana Jiménez Mostazo.

GESTION Y ESTUDIOS MINEROS, S.A.U., representada por dofia Sandra Pacheco Maya.

CAJA RURAL DE ALMENDRALEJO, SOCIEDAD COOPERATIVA DE CREDITO, representada por
don Pablo Llamas Marifias

CORPORACION EMPRESARIAL CAJA EXTREMADURA, S.L.U., representada por don Julio
Morales Bravo

FUNDACION ORDINARIA CAJA BADAJOZ, representada por don Fernando Planelles Carazo
Don Francisco Javier Martin Clavo.

DON JUSTINIANO CORTES MANCHA.

Equipo de Gestion de |la Sociedad Gestora

Serdn directivos de la Sociedad Gestora las siguientes personas:

CONSEJERO DELEGADO: EXTREMADURA AVANTE, S.L.U., representada por el Director
General, don Miguel Bernal Carrion.

APODERADO: don José Matias Sdnchez Gonzalez

6. Patrimonio del Fondo.

El Fondo tiene un patrimonio de 17.687.782,95 euros, dividido en 366 participaciones de
50.000 euros cada una de valor inicial, que se suscriben y estan desembolsadas integramente
en el momento de la conversion del Fondo.

7. Participaciones del Fondo.

Las Participaciones daran derecho al Participe a participar en todos los rendimientos,
monetarios (ya sean dividendos o intereses) o en especie (derechos de suscripcidon preferente
o asignacién gratuita, activos resultantes de la liquidacién de las Sociedades Participadas u
otros), si los hubiere, que el Fondo perciba de las Sociedades Participadas desde la fecha de
suscripcion y desembolso de las Participaciones, pero no a los devengados en fechas
anteriores, cuando la fecha sea relevante para la distribucion del rendimiento de que se trate.



La transmisién de las Participaciones, la constitucién de derechos limitados u otra clase de
gravamenes y el ejercicio de los derechos inherentes a las mismas se regira por lo dispuesto en
el Reglamento de Gestién.

8. Comercializacidon de las participaciones del Fondo.

La comercializacion de las Participaciones del Fondo queda limitada y restringida a inversores
profesionales tal y como los mismos son definidos en los articulos 205 y 206 del Texto
Refundido de la Ley del Mercado de Valores por remisién del articulo 75.1 de la LECR.

Con caracter previo a permitir la suscripcién o adquisicién de participaciones de FICC, la
Sociedad Gestora valorard que en el adquirente concurren las condiciones legalmente
establecidas para que pueda llevarla a cabo. En caso de que la Sociedad Gestora no
considerara profesional a un potencial adquirente, no podra transmitirse la Participacién a esa
persona.

9. Comisiones, cargas y gastos con que corren directa o indirectamente los inversores, con
indicacidn de su importe maximo.

La Sociedad Gestora percibird las siguientes comisiones:

a. Comision anual de gestion: La Sociedad Gestora percibira del Fondo, como
contraprestacién por sus servicios de gestién y representacion, y con cargo al patrimonio
del Fondo, una comisidn de gestidn equivalente al dos cincuenta (2,50) por ciento anual (la
“Comision de Gestidn”) que, sin perjuicio de las reducciones y ajustes previstos en este
articulo, se calculara de la siguiente forma:

1. Durante el Periodo de Inversidn, tal y como se define posteriormente en el
capitulo Il del presente folleto, la comisién de gestion se calcularad sobre el
Patrimonio Total Comprometido;

2. Desde la fecha de finalizacion del Periodo de Inversion y hasta la fecha de
liqguidacion del Fondo, la comisién de gestidn se calculara sobre el patrimonio
del Fondo efectivamente invertido en el momento de su célculo, valorado a su
coste de adquisicién. El patrimonio efectivamente invertido (“Patrimonio
Invertido”) sera el importe resultante de sumar:

i. el coste de adquisicion de todo el Patrimonio Invertido, mas los
importes reservados para inversiones complementarias, menos ii y iii:
ii. el coste de adquisicién de las inversiones desinvertidas (excluyendo
inversiones puente y las inversiones por operaciones de colocacién y
aseguramiento o “underwriting”) o el coste de adquisicién atribuible a
la partes de las mismas desinvertidas o distribuidas en especie:
iii. las pérdidas derivadas de la depreciacién irreversible de inversiones.

La Comisidén de Gestion se devengara dia a dia y sera liquidada y pagadera por trimestres
naturales anticipados, dentro de los quince dias naturales siguientes al comienzo de cada
periodo trimestral. En caso de que la primera liquidaciéon no coincida con el comienzo de
un trimestre natural, dicha primera liquidacion comprenderd los dias que efectivamente
falte por transcurrir hasta el comienzo del siguiente trimestre natural, mas dicho trimestre
natural completo.



b. Comisién de Exito: La comision de éxito sera del 20% de las distribuciones realizadas a los
participes del Fondo en exceso sobre la parte del Compromiso de Inversidén por ellos ya
desembolsada.

No obstante lo anterior, sélo se devengara la Comisién de Exito, si los participes hubieran
recibido, hasta la fecha, distribuciones que representaran una rentabilidad sobre el
Compromiso de Inversién desembolsado igual o superior a una Tasa Interna de Retorno
mayor al resultante de aplicar una Tasa (TIR) del 6%.

c. Comision de inversion: La Sociedad Gestora no percibirda comision de inversién. Con
independencia de estas comisiones, la Sociedad Gestora no podra percibir del Fondo otras
remuneraciones.

10. Gastos

El Fondo asumird todos los gastos derivados del establecimiento del mismo, los cuales
incluirdn, entre otros, los honorarios y gastos legales y contables, impuestos y tasas u otras
cargas administrativas. Dichos gastos serdn amortizados durante aquel periodo que la
Sociedad Gestora determine a su discrecién, de conformidad con las normas contables que
resulten de aplicacion.

Asimismo, el Fondo debera soportar todos los gastos, directos o indirectos, incurridos en
relacidon con la organizaciéon y administracién del mismo, incluyendo, entre otros, gastos de
elaboracion y distribucidon de informes y notificaciones, traducciones, honorarios por asesoria
legal y auditoria tanto en relacién con la administracion diaria del Fondo como con las
operaciones en las que tenga previsto participar (lo cual incluira a titulo enunciativo pero no
limitativo, los gastos derivados del andlisis o due diligence legal y financiero de las inversiones,
sean o no finalmente efectuadas, gastos relativos a viajes relacionados con dicho analisis o due
diligence, su ejecucién, seguimiento y posterior desinversién), gastos de contabilidad vy
auditoria, todo tipo de comisiones bancarias, honorarios de consultores externos, gastos
extraordinarios (entre otros, aquellos derivados de litigios) y todos aquellos gastos generales
necesarios pare el normal funcionamiento del Fondo, no imputables al servicio de gestidn,
incluyendo el I.V.A. aplicable.

El Fondo deberd reembolsar a la Sociedad Gestora cualquier gasto que se hayan devengado de
acuerdo lo dispuesto anteriormente y cuyo pago haya sido adelantado por la Sociedad
Gestora.

El Fondo deberd indemnizar a la Sociedad Gestora, sus accionistas, administradores,
empleados y agentes, o a cualquier persona nombrada por la Sociedad Gestora como
administrador de cualquiera de las entidades participadas, por cualquier responsabilidad,
reclamacion, dafios, costes o gastos (incluidos los legales) en los que hubiesen incurrido o
pudiesen incurrir como consecuencia de su condicién de tales o en cualquier caso por su
relacion con el Fondo, salvo aquellos derivados de negligencia grave, dolo o mala fe en el
cumplimiento de sus obligaciones y deberes en relacién con el Fondo.

11. Modo en que el Fondo garantiza trato equitativo de los inversores. Tratos preferentes a
determinados inversores, tipo de inversores que obtienen dicho trato preferente y, cuando
proceda, su relacion juridica o econdmica con el Fondo.

Todos los participes seran tratados de forma equitativa. Las Unicas diferencias entre los
inversores vendran dadas por el importe y la fecha de su inversion en el Fondo.
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12. Procedimiento y condiciones de venta de participaciones

La transmisién de las participaciones del Fondo se realizard tal y como se establece en el
articulo 14 del Reglamento.

CAPITULO IlI
ESTRATEGIA Y POLITICA DE INVERSION

El Fondo tendra su patrimonio, al menos en los porcentajes legalmente establecidos, invertido
en valores emitidos por empresas no financieras y de naturaleza no inmobiliaria que, en el
momento de la toma de participacion, no coticen en el primer mercado de las Bolsas de
Valores o en cualquier otro mercado regulado equivalente de la Unién Europea o del resto de
paises miembros de la Organizacién para la Cooperacion y Desarrollo Econdmicos (OCDE), y de
acuerdo a la politica de inversiones fijada para el Fondo en el Manual de autorizacién y en su
folleto informativo.

Se prevé expresamente que el Fondo pueda invertir en empresas pertenecientes a su grupo o
al de su Sociedad Gestora, tal y como éste se define en el articulo 5 de Real Decreto Legislativo
4/2015, de 23 de octubre, por el que se aprueba el texto refundido de la Ley del Mercado de
Valores, cumpliendo en todo caso con los requisitos establecidos a tal efecto por la LECR y
demas disposiciones aplicables.

Se establecen ocho afios como periodo maximo de inversion y dos afios, como periodo de
desinversion, desde la inscripcién de la modificacion de la duracién del Fondo en la CNMV.

CAPITULO IV
OTROS INTERVINIENTES

1. Depositario del Fondo.

La Sociedad Gestora no ha designado ningln depositario, ni estd obligada a hacerlo conforme
a lo establecido en la LECR.

2. Auditor.

El auditor del fondo se nombrara por la propia sociedad gestora cuando corresponda
legalmente.

3. Asegurador de la Responsabilidad Profesional.

La Sociedad Gestora encomendara el aseguramiento de su responsabilidad profesional
mediante la licitacidn de los servicios.

4. Delegacion de funciones de gestion. Delegacion de funciones de custodia por parte del
depositario.

La SGEIC no ha delegado ninguna funcion de gestion.

5. Intermediarios financieros que proporcionen financiacion y otros servicios, entendido
como aquella entidad que ofrezca servicios a los inversores profesionales principalmente
para financiar o ejecutar operaciones en instrumentos financieros como contraparte y que
puede también proporcionar otros servicios.



No existen intermediarios financieros que proporcionen financiacién y otros servicios,
entendido como aquella entidad que ofrece servicios a los inversores profesionales
principalmente para financiar o ejecutar operaciones en instrumentos financieros como
contraparte y que puede también proporcionar otros servicios.

6. Descripcion, en su caso, de los acuerdos con los intermediarios financieros que
proporcionen financiacion y otros servicios y el modo en que se gestionan los conflictos de
intereses al respecto, lo previsto en el contrato con el depositario relativo a la posibilidad de
transferir y reutilizar los activos, asi como informacion sobre toda cesion de responsabilidad
a este intermediario financiero que pueda existir.

No existen intermediarios financieros que proporcionen financiacion. Dado que no se ha
designado depositario no hay previsién respecto a la posibilidad de transferir y reutilizar los
activos.
CAPITULO V
VALORACION DE LOS ACTIVOS

Valoracidn de los activos.

La Gestora se rige a la hora valorar sus inversiones en los diferentes activos por las normas
contenidas en la Circular 11/2008, de 30 de diciembre, de la CNMV, modificada por la Circular
4/2015 de 28 de octubre, sobre normas contables, cuentas anuales y estados de informacién
reservada de las entidades de capital-riesgo, que constituye el desarrollo y adaptacion, para las
Empresas de Servicios de Inversidon, Sociedades Gestoras de Instituciones de Inversiéon
Colectiva y Sociedades Gestoras de Entidades de Inversion de Tipo Cerrado, de lo previsto en el
Cddigo de Comercio, Ley de Sociedades de Capital, Plan General de Contabilidad y Normativa
legal especifica que les resulte de aplicacion.

CAPITULO VI
GESTION DE RIESGO DE LA LIQUIDEZ

1. Descripcion de la gestion de la liquidez.

La Sociedad Gestora realizard una gestion conservadora con la liquidez disponible,
manteniéndose la misma en cuentas corrientes a la vista o, en su caso, en activos financieros
liguidez diaria, concretamente Fondos de Inversion (Fi), a través de una gestion activa de los
mismo que minimicen en todo momento los factores de riesgo de Mercado.

Este riesgo refleja la posible dificultad de la Sociedad para disponer de fondos liquidos, o para
poder acceder a ellos, en la cuantia suficiente y al coste adecuado, de forma que pueda hacer
frente en todo momento a sus obligaciones de pago.

2. Derechos de reembolso en circunstancias normales y excepcionales.

No existen derechos de reembolso a favor de los Inversores, si bien existe un principio de
maximo reparto de los fondos derivados de la inversion como se describe en el siguiente

apartado.

3. Reembolso de las Participaciones.



El Participe no podra exigir el reembolso de su participacion o el reparto de resultados, en
cualquier momento.

Los Participes obtendran el reembolso total o parcial de su participacidon o el reparto de
resultados del Fondo en los siguientes supuestos:

i)

En caso de liquidacién del Fondo, segun se regula en el articulo 19 del Reglamento
de Gestién del Fondo.

En caso de que la Sociedad Gestora decida unilateralmente amortizar las
Participaciones cuando hubiera transcurrido una anualidad en que no se hubiere
devengado la comision de gestion.

En el caso de que el Fondo no hubiera podido realizar la adquisicidon de los Activos
en el plazo de cinco afios desde que se hizo la emisiéon de las Participaciones. En
este caso, se reembolsara la cantidad aportada al Participe, sin interés de demora
alguno.

En el caso de que se hubiera producido la Desinversion total de los Activos. En este
caso se procederd a realizar el reembolso de las participaciones o el reparto de
resultados, en ambos casos, a los Participes, en el plazo de treinta (30) dias desde
gue se hubiera recibido el importe de la ultima Desinversion.

En los supuestos anteriores, el reembolso o reparto de resultados:

a) requerira una decisién de la Sociedad Gestora,

b) tendra cardcter general para todos los Participes de la Clase correspondiente,
realizandose en proporcidon a sus respectivas Participaciones en la Clase
correspondiente, salvo en el supuesto previsto en el punto a) del apartado 2
de este articulo, que serd general para todos los Participes, cualquiera que sea
la Clase de sus Participaciones,

c) se realizard en efectivo, siempre por cuenta del Fondo y con cargo a sus
propios activos,

d) en todos los supuestos de reembolso parcial, la Sociedad Gestora realizara las
anotaciones oportunas en la cuenta del Participe, a fin de reflejar su
participacién en el Fondo,

e) se deducira del importe repartido la correspondiente retencién tributaria en el
caso de que fuera obligatoria.

En todos los casos de reembolso o reparto de resultados, los resultados serdn la consecuencia
de deducir de la totalidad de los ingresos obtenidos por el Fondo las comisiones de la Sociedad
Gestora, asi como los demas gastos previstos en el Reglamento de Gestion.

CAPITULO VII
INFORMACION AL PARTICIPE

Sin perjuicio de las obligaciones de informacién establecidas con caracter general por la LECRy
demas normativa legal aplicable, la Sociedad Gestora pondra a disposicion de cada participe,
en el domicilio social del mismo, el presente Reglamento debidamente actualizado, y las
sucesivas memorias anuales auditadas que se publiquen con respecto al Fondo.

Ademas de las obligaciones de informacidn arriba resefiadas, la Sociedad Gestora debera:
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a. facilitar a los participes, dentro de los primeros seis (6) meses de cada ejercicio, copia
de la Memoria, el balance de situacién y la cuenta de resultados del Fondo referidos al
ejercicio inmediato anterior, que deberan estar debidamente auditados;

b. facilitar a los participes, con caracter trimestral y normalmente dentro de los tres (3)
meses siguientes a la finalizacion de cada trimestre, un informe no auditado de
valoracion de la cartera de inversiones y cuentas no auditadas del Fondo referidas al
trimestre inmediato anterior; e

c. informar a los participes, con cardcter trimestral, de las inversiones y desinversiones
realizadas por el Fondo durante dicho periodo, con una descripcidn suficiente de las
caracteristicas de los Entidades Participadas, asi como de cualquier otro dato que
pudiera ser relevante en relacién con los mismos, incluyendo informacién relevante
sobre la cartera de las empresas participadas por las Sociedades Participadas.

CAPITULO VIII
FISCALIDAD

1. Régimen fiscal aplicable al Fondo.
1.1. Impuesto sobre Sociedades (IS).

El articulo 7.1.e) de la Ley 27/2014, de 27 de noviembre, del Impuesto sobre Sociedades (en
adelante, LIS) establece que seran contribuyentes del IS “Los fondos de capital- riesgo, y los
fondos de inversion colectiva de tipo cerrado regulados en la Ley 22/2014, de 12 de
noviembre, por la que se regulan las entidades de capital-riesgo, otras entidades de inversion
colectiva de tipo cerrado y las sociedades gestoras de entidades de inversidn colectiva de tipo
cerrado, y por la que se modifica la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de Instituciones de
Inversion Colectiva.

El FICC estard sujeto al IS. Adicionalmente, y en relacién con el tipo de gravamen del IS, el
articulo 29 de la LIS no establece ninguna peculiaridad con respecto a los FICC. Por lo tanto, el
FICC deberd tributar al tipo general del IS, que asciende a un 25%.

El FICC tendra la consideracién de sujeto pasivo del IS, y debera tributar a un tipo impositivo
del 25% por todas las rentas que obtenga.

Conforme al articulo 21.1 de la LIS, los dividendos que reciba el FICC de las sociedades
participadas estaran exentos a efectos del IS, siempre que se cumplan los siguientes requisitos:

- Que el porcentaje de participacion en el capital o fondos propios de la Sociedad Participada
sea de al menos el 5%, o bien que el valor de adquisicién de la participacidn sea superior a 20
millones de euros.

- Que se haya mantenido la participacion en la sociedad de manera ininterrumpida durante el
afio anterior al dia en que sea exigible el beneficio que se distribuya, o, en su defecto, se
debera mantener posteriormente durante el tiempo necesario para completar dicho plazo.

Adicionalmente, el apartado 3 del articulo 21 sefiala que estara exenta la renta positiva
obtenida en la transmision de la participacion en una entidad, cuando se cumplan los
requisitos citados anteriormente. No obstante, debemos puntualizar que dicha exencidn sdlo
sera de aplicacién cuando los requisitos de participacién (5% o 20 millones de euros o mas de
valor de adquisicién) y periodo de tenencia minima (1 afio) se cumplan el dia en que se
produzca la transmision.
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En conclusion, y tras analizar la legislacidn vigente, pueden producirse los siguientes supuestos
de tributacion:

1) El FICC tiene una participacion inferior al 5% de la sociedad participada o ha mantenido
dicha participacidn por un periodo inferior a 1 afio: Tanto los dividendos que pudiese recibir,
como la plusvalia derivada de la transmisiéon de la Sociedad Participada en Espafia estarian
sujetos y no exentos del IS, al no cumplirse los requisitos del articulo 21 de la LIS. Por lo tanto,
el FICC deberia incluir los dividendos y plusvalias que reciba de la Inversién espafiola en su
base imponible del IS.

2) El FICC tiene una participacidn superior al 5% de la sociedad participada y ha mantenido
dicha participacion por un periodo superior a 1 afio: Siempre que se cumpliesen los requisitos
del articulo 21 de la LIS, tanto los dividendos como la plusvalia derivada de la transmisién de la
Inversién que reciba el FICC estarian sujetos y exentos del IS. Por lo tanto, el FICC no deberia
incluir dichas rentas (plusvalia y/o dividendos de la Inversidn) en su base imponible del IS.

1.2. Impuesto sobre Transmisiones Patrimoniales y actos Juridicos Documentados (ITPAJD).

La suscripcion de participaciones del FICC no estd sujeta al Impuesto Transmisiones
Patrimoniales y Actos Juridicos Documentados.

2. Régimen fiscal aplicable a los Participes del Fondo.
Impuesto sobre Sociedades (IS).

El articulo 7.1.e) de la Ley 27/2014, de 27 de noviembre, del Impuesto sobre Sociedades (en
adelante, LIS) establece que seran contribuyentes del IS “Los fondos de capital- riesgo, y los
fondos de inversion colectiva de tipo cerrado regulados en la Ley 22/2014, de 12 de
noviembre, por la que se regulan las entidades de capital-riesgo, otras entidades de inversion
colectiva de tipo cerrado y las sociedades gestoras de entidades de inversidn colectiva de tipo
cerrado, y por la que se modifica la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de Instituciones de
Inversion Colectiva. Por tanto, el FICC tendra la consideracién de sujeto pasivo del IS, y debera
tributar a un tipo impositivo del 25% por todas las rentas que obtenga.

Conforme al articulo 21.1 de la LIS, los dividendos que reciba el FICC de las sociedades
participadas estaran exentos a efectos del IS, siempre que se cumplan los siguientes requisitos:

- Que el porcentaje de participaciéon en el capital o fondos propios de la Sociedad
Participada sea de al menos el 5%, o bien que el valor de adquisicidn de la participacidn sea
superior a 20 millones de euros.

- Que se haya mantenido la participacién en la sociedad de manera ininterrumpida durante
el afo anterior al dia en que sea exigible el beneficio que se distribuya, o, en su defecto, se
debera mantener posteriormente durante el tiempo necesario para completar dicho plazo.

Conforme al articulo 21.3 de la LIS, estara exenta la renta positiva obtenida en la transmision
de la participacién en una sociedad participada, cuando se cumplan los requisitos citados
anteriormente y siempre que los requisitos de participacion (5% o 20 millones de euros o mas
de valor de adquisicién) y periodo de tenencia minima (1 afio) se cumplan el dia en que se
produzca la transmision.

12



Impuesto sobre el Valor Aiiadido (IVA).

Se hallaran exentos de IVA los servicios de gestién del Fondo prestados por la Sociedad
Gestora (art. 20.1.18.n de la Ley 37/1992, de 28 de diciembre, del IVA y consulta DGT V0437-
18).

CAPITULO IX

DIVULGACION DE INFORMACION RELATIVA A LA SOSTENIBILIDAD EN EL SECTOR DE LOS
SERVICIOS FINANCIEROS.
REGLAMENTO (UE) 2019/2088 Y REGLAMENTO (UE) 2020/852.

1. Transparencia de las politicas relativas a los riesgos de sostenibilidad.

Se adjunta como documento anexo a este documento la “Politica de Integracién de Riesgos de
Sostenibilidad en los procesos de inversiéon”.

2. Transparencia de las incidencias adversas en materia de sostenibilidad a nivel de entidad.

De conformidad con lo previsto en el articulo 4.1.b) del Reglamento (UE) 2019/2088, del
Parlamento Europeo y del Consejo, de 27 de noviembre de 2019, sobre la divulgacion de
informacidn relativa a la no consideracién de las principales incidencias adversasen el sector
de los servicios financieros, Extremadura Avante, S.L.U y sus sociedades filiales declara que no
toma en consideracién las incidencias adversas de las decisiones de inversién sobre los
factores de no consideracion de las principales incidencias adversas, como consecuencia de no
contar en la actualidad con un procedimiento para el analisis de la informacidn confiable y
disponible, que permita cuantificar, con rigor, el impacto previsible y real de las decisiones de
inversidn sobre cuestiones medioambientales, sociales, el respeto de los derechos humanos y
la lucha contra la corrupcion y el soborno.

3. Transparencia de las politicas de remuneracion en relacién con la integracion de los
riesgos de sostenibilidad.

Extremadura Avante cuenta con una Politica Retributiva aprobada por su Consejo de
Administracién, acorde a la normativa vigente. Tal y como se recoge en dicha Politica,
Extremadura Avante no incentiva ni remunera ningln comportamiento que vaya en contra de
la integracion de los riesgos de sostenibilidad.

4. Transparencia de otros productos financieros en cuanto a la divulgacién de informacién

precontractual y a los informes peridodicos. Exencidon de responsabilidad en cuanto a la
taxonomia.

Las inversiones subyacentes a este producto financiero no tienen en cuenta los criterios de la
UE para las actividades econédmicas medioambientalmente sostenibles.

Actualmente, no se dispone de datos de mercado para calcular la alineacién de la cartera de
este fondo con el Reglamento de Taxonomia.
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Don Miguel Bernal Carrién, Consejero Delegado de EXTREMADURA AVANTE INVERSIONES,
S.G.E.I.C,, S.A,, asume la responsabilidad por el contenido de este Folleto y confirma que los
datos contenidos en el mismo son conformes a la realidad y que no se omite ningln hecho
susceptible de alterar su alcance.

El registro del presente Folleto por la CNMV no implica recomendacién de suscripcién o

compra de los valores a que se refiere el mismo, ni pronunciamiento en sentido alguno sobre
la solvencia de la entidad emisora o la rentabilidad o calidad de los valores ofrecidos.

Fdo.: Miguel Bernal Carridn
Consejero Delegado de Extremadura Avante Inversiones SGEIC, S.A.

ANEXO |
REGLAMENTO.
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ANEXO Il
POLITICA DE INVERSION
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